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BANKY A REGULACE

- Robustni reakce na pri€iny a projevy krize 2008 — 2009: prijeti nové bankovni a finanéni
regulatorni a dohledové legislativy; tehdejsSi velmi rychla reakce na strané EU, vedouci k prijeti
zasadné pozménéné architektury regulatorniho a dohledového ramce nad finanénim trhem, s
prioritnim zamérenim se na makroekonomickou stabilizaci, finanéni stabilitu a vykon dozoru nad
finanénim trhem; vznik Evropského systému pro finanéni dohled (ESFS) opirajiciho se o Evropsky
organ pro bankovnictvi (EBA), Evropsky organ pro cenné papiry a kapitalové trhy (ESMA) a
Evropsky organ pro pojisténi a zaméstnanecké penzijni systémy (EIOPA); to vSe doplnéno o
Evropsky vybor pro systémova rizika (ESRB); jadrem regulatorniho ramce je platforma Bankovni
unie, zalozena na péti pilirich: Jednotném souboru pravidel (SRB), v€etné smérnice a nafizeni o
kapitalovych pozadavcich, o systémech pojisténi vkladi €i ozdravnych posdtupech a reseni
bankovnich krizi, Jednotném mechanismu dohledu (SSM), Jednotném mechanismu pro reseni
krizi (SRM), a zatim nenaplnénych Evropském systému pojisténi vkladu (EDIS) a Snizeni rizik v
bankovnim sektoru;

- Po 10 letech fungovani této architektury: evropsky bankovni systém je vyrazné stabilnéjsi,
kapitalové podstatné silnéjsSi (CET1 vzrostl z 9% v roce 2011 na 15% na konci roku 2019) a uvérové
portfolio je vyrazné zdraveéjsi;
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BANKY A REGULACE

- Zadna podobna opatfeni nejsou nyni na poradu dne, pouze flexibiln&jsi vyklad stavajicich pravidel
a ucineni urcitych prechodnych vyjimek, reagujicich na novy typ nejistoty s cilem umoznéni
pokud mozno normalniho fungovani bank;

- Na unijni arovni doslo k posunuti provadéni stress-testll z roku 2020 na rok 2021; doslo k zesileni
transparentnosti ohledné informaci o expozici bank a kvality aktiv s ohledem na dopady pandemie
na klienty;

- Doslo maximalné k flexibilnimu prizpisobeni vykladu stavajicich pravidel (pokyny k implementaci
regulatorniho ramce a identifikace oblasti, kde jsou uréita prechodna prizplsobeni potiebna —
napriklad pokyny k uplatnéni platebnich moratorii €i vyhnuti se predéasné reklasifikaci do statutu
rizikovych uvérd, ochrana klient s uvérovym zavazkem, ktefri ¢eli prechodnym problémim s
likviditou) — cilem je, aby tok avérovani mohl zustat v maximalni mire v normalnim médu.
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BANKY A OZIVENI (CYKLICKE)

Velmi podstatny parametr pro navrat k novému normalu; Sance na dosazeni predpandemické urovné na prelomu

2022 a 2023

HDP EU -6,1 4,2 4,4
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BANKY A OZIVENI (CYKLICKE)

- Inflaéni vyvoj a urokové sazby; kratkodoby tlak na vzlinani inflace pod vlivem oziveni vynuceného odkladu
spotieby v minulém roce, versus opatrnost a stla€eni poptavky pod vlivem negativnich dopadlii pandemie;
oziveni spotreby bude spiSe pozvolné a rozlozené v €ase;

- Investice; hlavni tahoun ekonomického oziveni v nasledujicich dvou letech; spousté€em investi¢nich aktivit
muze byt Narodni plan obnovy, proces spravedlivé transformace a moznosti Moderniza¢niho fondu EU, které
funkéné doplni dominantni soukromé zdroje;

- Obnova produktivity; potfeba vyresSeni vazby mezi prudkym poklesem ekonomického vykonu na strané jedné,
a prakticky nezménénou mirou nezaméstnanosti doprovazenou stabilni urovni realného prijmu; dlouhodobé
neudrzitelny stav, ktery muize vyvolat faleSné predstavy o stavu ekonomiky a nerealisticka o¢ekavani;

- Fiskalni konsolidace; nejvétsim nakladem dosavadniho pribéhu pandemie bylo robustni zhor$eni ukazatell
fiskalni discipliny; neni pochyb o potiebnosti zvysSeni fiskalnich transfer( a ulevach na prijmové strané
rozpoc¢tu, nicméné pouze po dobu bezpodmineé¢né nutnou, po které musi nasledovat presvédc¢iva fiskalni
konsolidace.
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BANKY A OBNOVA (STRUKTURALNI)

- Post-pandemicka obnova nepfinasi pouze snahu o navrat do nového normalu, ale je pfrilezitosti k provedeni
zasadnich strukturalnich zmén; dvojita transformace (zelena a digitalni); Zelena dohoda pro EU, pokud je
vhimana v celém svém kontextu a s éasovymi milniky v letech 2030 a 2050, je pfilezitosti, nikoliv prekazkou;
baterie a skladovani energie, cirkularni ekonomika a vyrobni kapacity zpracovani odpadu, posileni potravinové
sobéstacnosti nikoliv cestou restriktivnich kvét, ale podporou mistnich vyrobcl, infrastruktura pro alternativni
paliva a pohonné hmoty, podpora kombinované dopravy a inteligentni mobility, inteligentni stavebnictvi apod.;

- Schopnost bank participovat na realizaci Narodniho planu obnovy; poradenstvi a projektova priprava
proveditelnosti, financovani projekti podporenych NPO, financovani doprovodnych projektii a navyseni
zdroji pro podpoiené projekty;

- Pripravenost na vlastnické zmény; nelze vylouéit ani vyznamnéjsSi vlastnické zmény, které jsou nékdy
odhadovany jako nejrobustnéjsi od doby privatizace prfed 20 — 30 lety; banky by mély byt pfipraveny financ¢neé
podporit zfejmé vétsi pocet transakci tohoto typu a tim i prispét k efektivnéjsi akumulaci a lokaci kapitalu;

- Specificka role pro jednu specialni banku: Narodni rozvojovou banku, idealni prilezitost stat se kliCovym
aktérem financovani vyznamnych podnikatelskych i infrastrukturnich projektd, kde existuje téz vyznamny
verejny zajem (aniz by vytlacovala z trhu komercni instituce, ale byla pro ne partnerem).
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BANKY A ODOLNOST

- Stavajici obdobi je téz dobrou prilezitosti pro posileni odolnosti ekonomického i spole€enského systému,
predevSim ve smyslu odstranovani rizik plynoucich pfimo z pandemie (akceschopnost zdravotnickych a
socialnich sluzeb, distribuce zdravotnického materialu, sila farmaceutickych vyrobnich kapacit), tak rovnéz
dalSich slabin, nerovnovah ¢i priklada trznich selhani, které po dobu takto zasadniho exogenniho Soku
nastalou situaci dale zhorsuji; proto je zadouci podpora aktivit spojenych s posilenim funkénosti vefejného
sektoru, k pokryti a posileni spolehlivosti siti pro prenos informaci, posileni autonomie a vlivu v ramci
podnikatelského sektoru, ale i FeSeni rozevirajicich se nlizek ve vyvoji vyspélosti regioni;

- NefesSeni téchto slabin a nerovnovah predstavuje nepfimou hrozbu pro vlastni stabilitu bankovniho sektoru;

- Vhodnym voditkem pro posouzeni odolnosti ekonomického systému, které by meélo byt i na urovni bank
vhimano, jsou ukazatele pouzivané na urovni Evropského semestru; je dilezité sledovat jejich vyvojovy trend
a predevS§im zménu trendu, ktera muaze indikovat vaznou realnou ekonomickou poruchu se zavaznymi
nasledky.

Zdroj:
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BANKY A INOVACE

- Zostreni konkurence s jinymi aktéry v sektoru finanéniho zprostredkovani; prudky rozmach alternativnich
forem finanéniho zprostredkovani mimo bankovni sektor;

- Prolinani finané€nich inovaci s technologickymi;
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BANKY A UDRZITELNOST

- Udrzitelnost neni pouze zelena a digitalni transformace; dulezity je téz jeji regionalni rozmér, socialni aspekty,
schopnost c¢elit nerovhovaham a odstranovat je, €i ucinné resSit pripady trznich selhani; zkusenost probihajici
pandemie vé€lenila do konstrukce udrzitelnosti jesté ¢tvrty rozmeér — odolnost; udrzitelnost je obecné definovana jako
zajisténi dlouhodobé rovnovahy a vyvazenosti ekonomického, socialniho a environmentalniho rozméru rozvojovych
aktivit, respektujici téz regionalni aspekt, a zajisténi toho, ze nebude umoznéno, aby se jeden z téchto rozméru
rozvijel na ukor téch zbyvajicich;

- Pozvolna priprava na EU taxonomii; pravidla a principy pro usnadnéni a podporu udrzitelnych investic; ¢aste€né
nezavazny, informativni nastroj, ¢caste€né vsak zarodek procesnich pravidel, ktery je od €ervna 2020 v podobé
narizeni ukotven v legislativé EU, a s momentem ucéinnosti v lednu 2022 pro prvni dva environmentalni cile a v lednu
2023 pro zbyvajici ¢tyri zasadné zméni prostredi pro rozhodovani o investicich jak na strané bank a finanénich
spolec¢nosti, tak na strané dozorcich a kontrolnich organu, vykonavajicich vici nim svou €innost;

- Nastroj, ktery napomaha investorim, spoleé¢nostem, emitentim, promotérim a tvircim projekti smérovat
strukturalni transformaci k nizkouhlikové, odolné a zdrojové efektivhi ekonomice; stanovuje vykonnosti stropy
(vztazené k technickym kritériim, ktera jsou predmétem systematického komplexniho screeningu) pro ekonomickeé
aktivity, které maji vyznamny pfinos k jednomu ze Sesti environmentalnich cilid (zmirnéni klimatické zmeény,
prizplsobeni klimatické zméné, udrzitelnost vodnich a namoinich zdroja, transformace k cirkularni ekonomice,
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