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COVID-19 DRTi SVETOVOU POPULACI | EKONOMIKU

Pandemie covid-19 zacina mit i z historického pohledu katastrofalni rozmeéry
Covid-19 ve svété
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond
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NEVETSI PANDEMIE V HISTORII (DO KONCE 19. STOLETI)
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DEATHS FROM PANDEMICS, FROM ANTIQUITY TO THE MODERN ERA
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Zdroj: https://www.washingtonpost.com/graphics/2020/local/retropolis/coronavirus-deadliest-pandemics/

= KB cerven 2021] 3




NEVETSI PANDEMIE V HISTORII (20. — 21. STOLETI)
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Zdroj: https://www.washingtonpost.com/graphics/2020/local/retropolis/coronavirus-deadliest-pandemics/ Tabulka 1-3 v Barro, R J, J F Ursta and J Weng (2020), "The Coronavirus and the Great Influenza
Pandemic. Lessons from the “Spanish Flu” for the Coronavirus’s Potential Effects on Mortality and Economic Activity", NBER working paper 26866.
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GLOBALNI PANDEMICKA SITUACE — POSLEDNI VLNA JE ZA NAMI?
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond
Pozn. Osa x obou spodnich grafti pfedstavuje pocet dni od pocatku epidemie v dané zemi, resp. den, kdy byl vykazan prvni mrtvy
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TRHY UKLIDNUJE ZEJMENA VAKCINACE

Vakcinace v Evropé konec¢né zrychluje

Podil lidi, ktefi dostali alespon jednu davku vakciny
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond
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COVID-19 V CESKU: Z SAMPIONA ODSTRASUJICIM PRIKLADEM
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond, Ministerstvo zdravotnictvi CR, Google
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CR: POLITIKA BRZDA — PLYN

Politika brzda — plyn pandemickou i ekonomickou situaci zhorsila

Index prisnosti opatreni proti covid-19 (Stringency Index)
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DRUHE CTVRTLETI 2021 VE ZNAMEN| RYCHLEHO ROZVOLNOVANI

Aktualni mira realného uzavreni tuzemské ekonomiky je jiz pod némeckou

Effective Lockdown Index
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NiZKA STATISTICKA ZAKLADNA DELA DIVY, ...
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond, OECD
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...ATO | VE STREDNI EVROPE
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ZMENA PROGNOZ: NE TAK SLABA MINULOST, SILNEJSI BUDOUCNOST
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TAK TROCHU JINA RECESE

m Cyklickym odvétvim je typicky pramysl, sluzby maji naopak obvykle sezénni pribéh.
® Prvni vina dopadla na oba sektory ekonomiky.

m Na dalsi viny doplatil predevsim evropsky sektor sluzeb.

Evropsky sektor sluzeb dlouhodobé trpi Pramysl se stal vuci covid-19 rezistentni
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond
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TAK TROCHU JINA RECESE II

Z recese 2009 se ekonomika dostavala 6 let
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AKCIOVE INDEXY ATAKUJI HISTORICKA MAXIMA

Akciove trhy se z prvni pandemické viny rychle oklepaly

Americky akciovy index S&P 500, 100 a 200denni klouzavé priaméry
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond
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TRZNI UROKOVE SAZBY VETRI SVETLE ZITRKY

DelSi konce vynosovych kfivek rostou nad pandemické urovné
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Bloomberg
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MENOVA POLITIKA NA PRAHU UKONCOVANI EXTREMNIHO UVOLNENI

Inflace bude letos zfejmé vysSi, nez jakou
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VYSLEDKEM FISKALNI| POLITIKY JE STRUKTURALNI ZHORSENI
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Zdroj: MFCR, Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka
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KORUNA PUSOBILA V PANDEMII JAKO STABILIZATOR

Na kazdou dalSi pandemickou vinu byla koruna méné citliva
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Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka, Macrobond
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CESKA REPUBLIKA: SHRNUTI MAKROEKONOMICKE PROGNOZY

Hlavni ekonomické proménné
2020 2021 2022
HDP (realny rast, yly v %) -5,6 34 4,7
Spotieba domacnosti (realny rust, yly v %) -5,2 1,8 53
Fixni investice (realny ruast, yly v %) -8,0 1,8 71
Zahrani¢éni obchod (mid CZK) (*) 184 145 136
Prumyslova vyroba (realny rist, yly) 71 8,8 6,5
Maloobchod bez aut (realny rust, yly v %) -0,6 0,9 53
Mzdy nominalni rast, yly v %) 44 48 5,0
Mira nezaméstnanosti (MPSV, v %) 3,6 4,2 4,3
Inflace (yly, v %) 3,2 25 1,9
Dané (prispévek do y/y CPI) 0,0 0,3 0,2
Jadrova inflace (yly, v %) (**) 34 2,8 21
Ceny potravin (yly, v %) (**) 4,5 04 1,2
Ceny pohonnych hmot (yly, v %) (**) -11,4 4,5 -2,0
Regulované ceny (yly, v %) (**) 3,2 0,7 2,2
3M PRIBOR (prumeér) 0,9 0,4 1,1
2W Repo (primeér) 0,8 0,3 1,0
EUR/CZK (prtimér) 26,5 25,6 24,9

Zdroj: Ekonomicky a strategicky vyzkum, Komeréni banka

Poznamka: (*) zahraniéni obchod dle narodni metodiky (SA);
(**) slozky inflace jsou ociStény o primarni dopad danovych zmén
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PRAVNI UPOZORNENI

Informace uvedené v tomto dokumentu nemohou byt povazovany za nabidku k nakupu ¢&i prodeje jakéhokoliv investi¢niho nastroje nebo jinou vyzvu &i pobidku k jeho nakupu i
prodeji. Veskeré zde obsaZené informace a nazory pochazeji nebo jsou zaloZeny na zdrojich, které Komeréni banka, a.s. povazuje za divéryhodné, nicméné timto neprebira
zaruku za jejich pfesnost a Uplnost, ackoliv vychazi z toho, Ze byly publikovany tak, aby poskytovaly pfesny, plny a nezkresleny obraz skute¢nosti. Nazory Komeréni banky, a.s.
uvedené v tomto dokumentu se mohou ménit bez prfedchoziho upozornéni.

Komer¢ni banka, a.s. a spole€nosti, které s ni tvofi jeden koncern, se mohou pfileZitostné podilet na obchodech s investi€nimi nastroji, obchodovat s nimi nebo vykonavat
¢innost tvarce trhu pro investiéni nastroje nebo je drzet, poskytovat poradenstvi &i jinak profitovat z obchodu s investiénimi nastroji nebo od nich odvozenych derivatu, které byly
emitovany osobami zminénymi v tomto dokumentu.

Zaméstnanci Komeréni banky, a.s. a dalSich spole€nosti tvoficich s ni koncern nebo osoby jim blizké, mohou pfileZitostn& obchodovat nebo drzet investiéni nastroje zminéné v
tomto dokumentu nebo od nich odvozené derivaty. Autofi tohoto dokumentu nejsou opravnéni nabyvat investi¢ni nastroje zminéné v tomto dokumentu. To neplati v pfipadé, kdy
investiéni doporuéeni uvedené v tomto dokumentu predstavuje Sifeni investi¢niho doporuéeni jiz dfive vydaného tfeti stranou v souladu s kapitolou Il nafizeni (EU) 2016/958.
Komeréni banka, a.s. a spole¢nosti tvofici s ni koncern nejsou timto dokumentem vazani pfi poskytovani investi¢nich sluzeb svym klientdm.

Komer¢ni banka, a.s. nepfebira nad ramec stanoveny pravnimi pfedpisy odpovédnost za $kodu zplsobenou pouzitim tohoto dokumentu nebo informaci v ném obsazenych.
Tento dokument je uréen primarné pro profesionalni a kvalifikované investory. Pokud kopii tohoto dokumentu obdrzi jina nez vySe uvedena osoba, neméla by své investi¢ni
rozhodnuti zalozit vyhradné na tomto dokumentu, ale méla by si zarover vyhledat nezavislého poradce. Kazdy investor je povinen pfijmout vlastni informované rozhodnuti o
vhodnosti investice, protoZe investi¢ni nastroj uvedeny v tomto dokumentu nemusi byt vhodny pro v8echny investory.

Minula vykonnost investi¢nich nastroji nezaruéuje vykonnost budouci. O&ekavana budouci vykonnost je zaloZena na predpokladech, které nemusi nastat. S investi¢nimi nastroji
a investicemi jsou spojena rdzna investi¢ni rizika, pficemz hodnota investice muZe stoupat i klesat a neni zaru¢ena navratnost pavodni investované ¢astky. Investi¢ni nastroje
denominované v jiné méné jsou navic vystaveny riziku vyplyvajicimu ze zmén devizovych kurzli s moznym pozitivnim nebo negativnim dopadem na cenu investiéniho nastroje, a
nasledné na zhodnoceni investice.

Tento dokument je vydan Komeréni bankou, a.s., ktera je bankou a obchodnikem s cennymi papiry ve smyslu pfisluSnych pravnich predpist, a jako takova podléha dozoru
Ceské narodni banky. Komeréni banka, a.s. pfijala fadu opatfeni, aby zabranila moznému stfetu zajmu pfi tvorbé investiénich doporuéeni, a to zavedenim odpovidajiciho
vnitfniho ¢lenéni zahrnujiciho informaéni bariery mezi jednotlivymi utvary Komeréni banky, a.s. v souladu s pozadavky kladenymi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Zaméstnanci
Komeréni banky, a.s. postupuji v souladu s vnitfnimi pfedpisy upravujicimi stfet zajmu.

Zadné hodnoceni zaméstnancl, ktefi se podileji na tvorbé investiénich doporugeni, neni podminéno nebo zavislé na objemu nebo zisku z obchodovani Komeréni banky, a.s. s
investi€nimi nastroji zminénymi v tomto dokumentu nebo na jejim obchodovani s emitenty téchto investi¢nich nastroji. Hodnoceni autort investi¢nich doporuceni ale spogiva ve
vazbé na zisk Komer¢ni banky, a.s., na kterém se ¢aste¢né podileji i vysledky obchodovani s investinimi nastroji.

Doporuceni uvedend v tomto dokumentu jsou uréena vefejnosti a pfed jeho zvefejnénim neni dokument k dispozici osobam, které se nepodilely na tvorbé tohoto dokumentu.
Komeréni banka, a.s. nezasila investiéni doporuceni jednotlivym emitentim pred jejich zvefejnénim. Kazdy z autor(l tohoto dokumentu prohlasuje, Zze nazory obsazené v tomto
dokumentu pfesné odpovidaji jeho osobnimu pohledu na uvedené investi¢ni nastroje nebo jejich emitenty.

Tento dokument ani jeho obsah neni uréen osobam trvale bydlicim &i sidlicim ve Spojenych statech americkych a osobam splfiujicim statut ,amerického subjektu®, jak je
definovan v nafizeni S podle zakona Spojenych statd americkych o cennych papirech z roku 1933, ve znéni pozdéjSich predpist.

Tento dokument neni investiénim doporuéenim dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, o zneuzivani trhu, ani nepfedstavuje investi¢ni poradenstvi dle
zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Pro podrobnosti prosim navstivte internetovou stranku http:\\www.trading.kb.cz.
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AKTUALNI OCENENI EKONOMICKEHO A STRATEGICKEHO VYZKUMU KB
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HISTORICKA OCENENI EKONOMICKEHO A STRATEGICKEHO VYZKUMU KB
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Risk

Awards
2021 Winner

Research house
of the year

Societe Generale

OCENENI PRO SG CROSS ASSET RESEARCH

lnstitutional
NVeStor 2021

Global Fixed-Income
Research Team

Macro
#7 Economics & Strategy - Europe
#5 Cross Asset Strategy - Europe
#2 Investment Grade Strategy - Europe

Credit
# 4 Banking & Financial services
#3 Industrials (1G)
#4 TMT (IG)
#4 Consumer (IG) and #5 Consumer (HY)

lnstitutional
Nvestor' 2020

All-Europe Research Team

Macro
#3 Multi Asset Research
#3 Quantitative/Database Analysis
#1 Index Analysis

Equity
5 Sector Research Teams in the Top 10
15 Sector Research Teams in the Top 15
3rd French Mid & Small Caps
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OCENENI PRO SG CROSS ASSET RESEARCH

lnstitutional lnstitutional
Nnvestor :o02: Nnvestor 2020

Global Fixed Income All-Europe Research Team
Research Team

#5 Cross Asset Strategy #3 Multi Asset Research
(#7 Alain Bokobza) (#1 Alain Bokobza)

#5 Covered Bonds

(#4 Cristina Costa Rausa) #3 Quantitative/Database Analysis

(#3 Andrew Lapthorne)

#8 Economics

(#18 Michel Martinez, #19 Yvan Mamalet) #1 Index AnaIySIS

(#3 Yohan Le Jalle; #5 Georgios Oikonomou; #8
Sebastien Lemaire)

#2 Investment Grade Strategy
(#3 Guy Stear, #2 Juan Valencia)

#8 Local Markets Rates Strategy
#9 Local Markets FX Strategy
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