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Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT)

= Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky patii mezi nejvyznamné;jsi profesni
sdruzeni pusobici na kapitalovém trhu.

= Asociace sdruzuje nejvyznamnejsSi spravce — investicni spolecnosti a asset
management spolecCnosti, dale pak obchodniky s cennymi papiry a banky, které pusobi
v Ceské republice, a daldi subjekty poskytujici sluzby v oblasti kapitalového trhu.

= Je predstavitelem vice neZ 95% asset managementu v Ceské republice a usiluje
zejména o rozvoj kapitaloveho trhu a kolektivniho investovani.

= Celkovy majetek po spravou ¢lenu jiz 1,7 bn K.
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Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR

= PFijeti zakladni strategie rozvoje kapitalového trhu Vladou CR
= Hlavni cile Koncepce:
= Podpora investicni aktivity firem/snizovani nakladu kapitalu firem
= Vytvoreni investiénich pFileZitosti pro ob&any v rdmci regulovaného a CNB
dohlizeného sektoru
= VySSi ekonomicky rust
= Atraktivni prostredi pro nabizeni finanCnich sluzeb i pro zahraniCni subjekty
= Capital Markets Union
= | Strecha se opravuje, kdyz je hezky"
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Novy produkt zajisteni na stari: Ucet

dlouhodobych investic

= Danova neutralita produktli zajisténi na stari - danovy odecet:

= prispévky fyzickych osob v souhrnné vysi 48 000 K€ rocné na vSechny produkty spofeni na stari
(uSetfena dan 7 200 K¢)

= osvobozeni pfispévklu zaméstnavatele az v hodnoté 50 000 K¢ ro¢né
= Dlouhodobost: podminka 60 let + 60 mésicu
» Flexibilita: ucty, akcie, dluhopisy, fondy
= Regulace: poskytovani uctu jenom regulovanymi subjekty
= Praktické dopady

= Podpora dlouhodobého investovani a spofeni na dichod

= P¥iblizeni se rozvinutym ekonomikam Zapadni Evropy
= Zapojeni penzijnich prostfedkl do kapitalového trhu
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Vychodiska UDI

= Forma vytvareni dlouhodobych rezerv s podporou statu jako u soukromého zivotniho pojisténi
= Zakladni charakteristika: Osobni odpovédnost za vytvareni a fizeni rezervy

» |nspirace v zahraniCi: Némecko (Riester-Rente), Velka Britanie (ISA), Polsko (IKZE), Madarsko
(NYESZ) a dalSi
= Prvky individualniho zajisteni na stari:
= Penzijni fond
» statni podpora ale pfeddefinovana a legislativné omezena strategie, regulace
= |ZP
* neni statem omezena strategie, avsak je preddefinovana v ramcifondu
= Tfetim prvkem bude UDI

» ani pfedem definovana strategie, ani legislativné omezené portfolio

» transparentni a jednoduchy a regulovany produkt
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PFinosy UDI

» RozSifeni moznosti pro dlouhodobé sporeni na stari

= Nabidka SirSiho spektra investi¢nich nastroju, nez v sou€asné dobé nabizeji penzijni spole€nosti
a zivotni pojisténi, a to dle potreb klienta

* [ndividualni odpoveédnost za vybér investiCni strategie (edukace)
= ZvySena konkurence mezi poskytovateli

» Dopad do statniho rozpocCtu — neutralni z hlediska potencialu (doplnéni moznosti vybéru pro
investory v ramci jiz existujici statni podpory)

= RozSifeni zdroju pro kryti penzijnich nakladu
= Snizeni tlaku na prubézny pilif penzijniho systému, doplnék ke 3. pilifi
= Vyuziti téchto rezerv v ekonomice

= V pfipadé statnich dluhopisu pak dlouhodoby zdroj pro financovani statniho rozpoctu
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